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Mercado internacional: Factores de volatilidad
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Fuente: Bloomberg

Fuente: Financial Times

Grafica 1.
Margen en las encuestas Trump Vs Biden en pps

• Elecciones en Estados Unidos • Segunda ola de COVID-19

• Tensiones entre Estados Unidos y 
China

• Paquete de estímulos en Estados 
Unidos

Grafica 2.
Cambio neto en los casos de COVID-19



Mercado internacional: ¿Rock bottom estadounidenses?
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Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg
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Grafica 3.
Crecimiento económico 2T-2020 de Estados Unidos
(% variación anual, series ajustada por estacionalidad)

Grafica 4.
Crecimiento económico proyecciones 3T-2020
(% variación anual)

3T-2020 4T-2020 1T-2021 2T-2021

Media -5,70% -5,00% -2,40% 8,80%

Goldman Sachs Group -5,60% -4,30% -0,80% 12,60%

Citigroup -4,60% -3,00% -0,60% 10,50%

Bank of America -6,90% -6,30% -4,00% 7,40%



Mercado internacional: Todos esperando ayudas
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Gráfica 5.
Junio Desempleo Estados Unidos corte Julio
(% Variación Anual)

Fuente: Bloomberg
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• Crecimiento en 1,8 millones

nóminas no agrícolas

Tabla 1. Creación de nóminas por Estado 

corte junio

Mayo Junio

Alabama 15113,2 15671,4

Texas 11854,8 12080

Florida 8100,9 8396,9

New York 8000,1 8301,7

Illinois 5381,9 5524,7

Pennsylvania 5201,5 5433

Ohio 4825,2 5033,2

Georgia 4220,1 4370,3

North Carolina 4061,5 4234,7

Michigan 3571,9 3861,4

Fuente: Bureau of labor 
Statistic

• En julio se venció el primer paquete de estímulos de los Estados Unidos

• Por un lado las conversaciones sobre el segundo paquete de estímulos llegó

a un punto “muerto .

• Por el otro lado, El presidente Donald Trump está intentado aprobar por

decreto algunos estímulos:

• US$ 400 dólares semanales (Vs. US$ 600)

• Suspensión del impuesto a la nómina (si es reelegido perdonará las

cantidades pendientes)

• Crecimiento en 4,8

millones nóminas no

agrícolas



Mercado internacional: Históricos de cuarentena, la contracción europea
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Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg
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Grafica 8.
Crecimiento económico corte 2T-2020 miembros EU
(% variación anual, series ajustada por estacionalidad)

Grafica 6.
Crecimiento económico corte 2T-2020 Unión Europea
(% variación anual, series ajustada por estacionalidad)

Grafica 7.
Proyecciones BB
(% variación anual, series ajustada por estacionalidad)
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Euro Zona Unión Europea (Izq)

Fuente: Bloomberg

3T-2020 4T-2020 1T-2021 2T-2021

Media -8,00% -5,50% -0,60% 13,70%

Barclays -7,30% -3,60% 1,40% 16,30%

Oxford Economics 7,80% -5,50% -0,40% 14,70%

Societe Generale -4,30% -2,70% 1,10% 15,30%



Mercado Local: Petróleo

Grafico 9.
Petróleo de referencia Brent Vs WTI
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Grafico 10.
Proyecciones de demanda mundial OPEP 
(millones de barriles diarios)

Fuente: OPEP

Fuente: Bloomberg

Recortes julio: 9,6 millones de barriles

Moderar recortes: 7,7 millones de barriles

agosto –diciembre

Enero - abril 2022: 5,8 millones de barriles

Se espera que la demanda de petróleo

disminuya en 9,1 bdp, es decir, se ajustó en

-0,1 millones de bdp comparada con las

proyecciones del mes anterior
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Mercado Local: Dólar.

Fuente: Bloomberg
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Grafico 11 USDCOP
Corte 08/07/2020- 18/07/2020

USCOP 3.798

USCOP 3.610

Falta del paquete de ayuda
Los datos PIB principales 
economía
Aumento de tensiones entre 
China y Estados Unidos



Fuente: DANE

Mercado Local: Citadinos en desempleo

Fuente: DANE

Gráfica 12.
Tasa de desempleo total Vs Urbano

Fuente: DANE
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Tabla 2.
variación NACIONAL porcentual y contribución a la variación
de la población ocupada según rama de actividad

Tabla 3.
variación Urbana porcentual y contribución a la variación de la
población ocupada según rama de actividad

Gráfica 13.
Población inactiva en Colombia



Fuente: DANE

Gráfica 14.
Inflación sin Alimentos Vs Inflación YoY Vs Tasa de intervención

(Variación anual)

Mercado Local: IPC en ceros

-0% MoM (Vs E: -0,15% )

Fuente: Bloomberg

Grafico 15.
Inflación mensual por componente.
(% variación mensual)
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• Pereira (4,23%), Pasto (1,17%) e Ibagué (1,14%) Bogotá, Medellín y Cali, partes

donde las restricciones de cuarentena siguen siendo elevadas por el número de

contagios, las cuales tuvieron variaciones negativas de -0,08%, -0,03% y -0,08%

respectivamente.
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Mercado Local: Nuevos recortes, nuevas proyecciones

Fuente Bloomberg

Fuente DANE y 
Fiducentral

• El Banco de la República revisó las proyecciones de:

1. proyecciones de crecimiento económico para el 2020 de

[-2% a -7%] a [-6% a -10%]

2. Los pronósticos de inflación total para final del 2020

ahora se ubican entre 1%-2% con una valor medio de

1,5%.

3. Déficit de Cuenta Corriente, la proyección está entre -2%

y -5% del PIB.

Se espera una disminución de 25 Pbs en agosto, en

línea con las expectativas de mercado. Es decir,

Fiduciaria Central espera finalizar el 2020 con una tasa

de intervención en el 2%.
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Tabla 4.
Pronósticos Inflación| Fiducentral

Proyecciones en línea con los analistas

% mensual agosto: 0,09%

% anual diciembre: 1,85%

% mensual agosto Top informante : 0,11%

% anual diciembre: 1,82%

Tabla 5.
Indicadores de Política Monetaria Latinoamérica.



Mercado Local: La caída que más duele: el PIB

• Consumo -15,9% ---bienes durables (-35,4%)

• Formación Bruta de Capital -32,2% (Maquinaria y

equipo -37%, vivienda (-37%)

• Exportaciones netas -27%

• Gasto del Gobierno 3%12

Grafico 17.
Crecimiento económico por el lado de la demanda.
(% variación anual, series no ajustada no estacionalmente)
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Consumo de los hogares Gasto gobierno Formación bruta de capital

Exportaciones Importaciones PIB

2019

II I II

Agropecuario 0,1% 7,9% 0,1%

Minero-

energético
1,2% -2,7% -21,5%

Industria 0,4% -0,6% -25,4%

Servicios 

Públicos
2,6% 3,4% -8,6%

Construcción 0,8% -9,0% -31,7%

Comercio, 

reparación, 

transporte, 

Alojamiento y 

servicios de 

comida

4,6% 2,0% -34,3%

TIC 3,5% 1,4% -5,2%

Financiero 4,4% 2,1% 1,0%

Inmobiliario 2,8% 2,6% 2,0%

Actividades 

profesionales
3,5% 2,9% -10,2%

Administració

n pública 
5,4% 3,1% -3,7%

Entretenimien

to
3,3% -3,2% -37,1%

VA 3,0% 1,4% -15,7%

PIB 3,1% 1,4% -15,7%

2020
Sector

Tabla 5.
Crecimiento económico por el lado de la oferta.
(% variación anual, series no ajustada no
estacionalmente)

• 11.8 pps

Fuente DANE

Fuente DANE



Mercado Local: La caída que más duele: el PIB
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Gráfico 19.
Proyecciones Fiducentral.
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Gráfico 20.
Crecimiento económico por el lado de la oferta.
(% variación anual, series no ajustada no
estacionalmente)

Gráfica 18.
Comparativo países PIB 2T-2020
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