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Mercado internacional: Factores de volatilidad —~N

‘h/
Elecciones en Estados Unidos  Segunda ola de COVID-19 Fiduciaria
Cenfiral

Grafica 1. Grafica 2. S omos AA A
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¢Rock bottom estadounidenses?

Grafica 3.
Crecimiento econémico 2T-2020 de Estados Unidos
(% variacion anual, series ajustada por estacionalidad)
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Grafica 4.

Crecimiento econdmico proyecciones 3T-2020

(% variacién anual)

I Actual Historical
I Median Forecast
M Bank of America Merrill Lynch
Citigroup
Goldman Sachs Group

Atest Quarter

Media -5,70% -5,00% -2,40% 8,80%
Goldman Sachs Group -5,60% -4,30% -0,80% 12,60%
Citigroup -4,60% -3,00% -0,60% 10,50%
Bank of America -6,90% -6,30% -4,00% 7,40%

Fuente: Bloomberg
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Todos esperando ayudas

Grafica 5.
Junio Desempleo Estados Unidos corte Julio
(% Variacion Anual)
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En julio se vencid el primer paquete de estimulos de los Estados Unidos

Por un lado las conversaciones sobre el segundo paquete de estimulos llego
a un punto “muerto .

Por el otro lado, El presidente Donald Trump esta intentado aprobar por
decreto algunos estimulos:
« US$ 400 dolares semanales (Vs. US$ 600)
«  Suspension del impuesto a la nomina (si es reelegido perdonara las
cantidades pendientes)

Tabla 1. Creacién de néminas por Estado

corte junio
Alabama 15113,2 15671,4
Texas 11854,8 12080
Florida 8100,9 8396,9
New York 8000,1 8301,7
[llinois 5381,9 5524,7
Pennsylvani 5201,5 5433
Ohio 4825,2 5033,2
Georgia 4220,1 4370,3
North Caroli 4061,5 4234,7
Michigan 3571,9 3861,4
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Historicos de cuarentena, la contraccidn europea

Grafica 6. Grafica 8. ’ g
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Grafica 7. Fuente: Bloomberg
Proyecciones BB
(% variacién anual, series ajustada por estacionalidad)

I Actual Historical
M Median Forecast
Oxford Economics

M Barclays
Societe Generale
Media -8,00% -5,50% -0,60% 13,70%
Barclays -7,30% -3,60% 1,40% 16,30%
Oxford Economics 7,80% -5,50% -0,40% 14,70%
Societe Generale -4,30% -2,70% 1,10% 15,30%

Fuente: Bloomberg
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Mercado Local: Petroleo /\\
4

Grafico 9.
Petréleo de referencia Brent Vs WTI
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Grafico 10.
Proyecciones de demanda mundial OPEP
(millones de barriles diarios)

Change 2020/19
2019 1020 2020 3020 4020 2020 Growth %
Americas 2563 2431 1047 2443 2401 2329 2.35 9.15 Recortes julio: 9,6 millones de barriles
of which US 2079 159.66 15.61 19.98 20.49 18.84 -1.85 -8.90 Moderar recortes 7’7 mlllones de barrlles
Europe 14.25 13.34 10.32 13.19 13.53 12,60 1.66 11.61 L.
Asia Pacific 7.79 7.75 6.25 6.51 7.33 6.06 083  -1064 agosto —diciembre
47.68| 4540 36.04 4413 4577  4285] 483 1043 Enero - abril 2022: 5,8 millones de barriles
Other Asia 13.87] 1289  11.80 1228  13.55 12.66 1.21 8.73
of which India 4.84 477 3.60 3.85 4.74 424| 060 -1244
Latin America 6.59 6.1 5.66 6.17 6.08 6.01 0.59 892 Se espera que la demanda de petréleo
Middle East 8.20 7.88 6.96 7.88 7.50 758 -085 @ -7.87 o . o
Africa 4 45 4.37 4.07 4.07 4.20 418 0.27 6.08 dlsmlnu.ya en 9,1 bdp, es decir, se ajusto en
3341 3136 2848 3041 3133 3040 271 820 -0,1 millones de bdp comparada con las
FSU 4.84 4.50 4.03 4.43 459 439 0.45 9.38 proyecciones del mes anterior
Other Europe 0.76 0.71 0.55 0.47 0.56 0.57 019  -2517 =
China 13300 1070 1275 1267 1358 12.43 0.87 6.55 Fuente: OPEP (@) n
1891 1591  17.32  17.57  18.74 1739 152 -8.03 icontec [IFATENTEH=
Total world 9969 9267 81.84 9210 9583 90.63 -9.06 909 - v
; : - - P - r tu Region 150 9001
Previous estimate 0967 9241  B195 9222 9622 90.72 8.95 8.98 J
Revision 0.02 026 010 -012  -0.39 009 011 -0.11
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M COFX Index - Last Price 3784.75 -7.25
Mowving Average(Simple,200,0) (COFX) 3727.86
U SCO P 3 6 10 B Moving Average(Simple,30,0) (COFX) 3778.27
° Moving Average(Simple,14,0) (COFX) 3784.92
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Mercado Local: Citadinos en desempleo /N\
y

Gréfica 12. J

Tasa de desempleo total Vs Urbano Fiduciaria
Tabla 2. C _I, |
25.0% variacion NACIONAL porcentual y contribucion a la variacion enira
23.0% de la poblacién ocupada segun rama de actividad Somos AAA
21.0%
19.0% Total Nacional
w7 Rama de actividad Junio Distribucién ~ Variacion  Contribucion
17.0% 2020 2019 (%) absoluta en p.p.
y Poblacién ocupada 18.345 22 618 100,0 42T w—
15.0% Acivdades ¥ Ciras acavidades de 1384 2 124 15 a7 ar
13.0% Comeroo y reparacidn de vehiouos 3576 4.212 18,5 B35 2.8
Admi én pblica  dedensa, educacion y atencisn de | sakd 2421 2755 18 535 28
11.0% Industrias manufacturemns 1.838 2437 10,0 -S89 -2,
0 el g ia, caza, sbicultura y pesca 3408 3.084 18,6 576 2.5
9.0% icjarainrens y sardcios de aomida. 1457 1.538 6.3 80 A7
7.0% Transparte y almacenamients 1120 1.407 62 278 A2
: Eonstrucein 1325 1.500 7z 274 4.2
5.0% Actvidades profesionales, clentificas, tecnicas y e sen isxativos 1232 1.306 6T 164 .7
= N N S N O NN O DO A N M < NN O N 00 0 O Actvidades inmotiliarias 218 277 1,2 62 -0.3
feeeeeee e A Infarmacion y comunicaciones 206 343 1,6 47 02
g g g ggegegegegegeegeeeeeeeese Actwidacies fnanciers y de seguros 208 279 16 +19 0.1
() () ()] ()] (] (] (] (] [J] (V] (V] (V] (V] (V] (V] (V] (V] (V] () () Suministra de electricidad, gas, agua y gesten de desechos® 38 270 2.0 +80 n"
s TD Nacional —emm=TD Urbano Tabla 3.
Grafica 13. Fuente: DANE variacion Urbana porcentual y contribucion a la variacion de la
Poblacién inactiva en Colombia poblacion ocupada segun rama de actividad
20,000 E.i‘q“' 13 ciudades ¥ AM.
- Rama de actividad Junio Junio Distribucidn Variacion  Contribucion
: 2020 2019 (5] abeoluta an pp.
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16.000 c ¥ reparackin de wehi 1.803 2252 214 449 41
15,000 Indusinas manufachurems 1136 1.545 13.5 0 -3.8%
’ Admi n piiblica y ded fucacitn y atencion de la sakud humana 1158 1.407 13,7 342 1
14000 Construcoidn (=] 024 B.1 -2aT 2.2
13 000 Alojamientc y servicios de comida 501 BO4 .0 =213 -2.0"
12,000 Transporte y almacenamieni: &GRS 785 T.8 -134 EF
: Acvidades profesionales, cientificas, bonicas y de serdoos adminisiativos. 808 1.023 10,6 =126 1.2
11000 Actvidades inmotdliarias 143 104 1,7 -51 0.5 \
20000 Informacitn y comunicatones 23T 232 27 -5 0,0 -
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IPC en ceros

Gréfica 14.

Inflacién sin Alimentos Vs Inflacion YoY Vs Tasa de intervencion
(Variaciéon anual)
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@ |nflacion YoY Inflacidn sin alimentos Tl

» Pereira (4,23%), Pasto (1,17%) e Ibagué (1,14%) Bogota, Medellin y Cali, partes
donde las restricciones de cuarentena siguen siendo elevadas por el numero de

contagios, las cuales tuvieron variaciones negativas de -0,08%, -0,03% y -0,08%
respectivamente.

Grafico 15.

Inflacidn mensual por componente. CenTrCﬂ
(% variacién mensual)
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Nuevos recortes, nuevas proyecciones ’

Tabla 5. Tabla 4.

Indicadores de Politica Monetaria Latinoamérica. Pronésticos Inflacién| Fiducentral Fiduciaria

Cemral

Country/Regi.. Headline Target Inflation Rate (%) Inflation Forecasts Policy Rate (%)
Inflation (€)] Somos
Rate (%) Target Actual (/) 2020 (+)/(-) Nominal Real
Argentina 40.6 12-17 40.6 23.6 44 .2 27.2, 38.000 -2.64 o o o
Brazil 3la250s/-1.5) 2.3 -0.2 2.6 In Range 2. ~0.31 ago-20 0.09% 1.97% 1.21%
Chile .5 3.0(+/-1) 2.5/ In Range 2.9 1In Range 0. -2.00 | sep-20 0.19% 1.93% 1.40%
Colombia .0 3.0(+/-1) 2.0 0.0 2.9 In Range 2. 0.28
Mexico 6 3.0 3.6 0.6 3.2 0.2 4. 0.88 oct-20 015% | 192% | 1.55% |
Peru Re 1.0-3.0 1.9 In Range 1.5 In Range 0. -1.61 | nov-20 0.17% 1.99% 1.73%
Venezuela .5 -- -- 20000.0 --| 10. -9574.60 .
dic-20 035% | 2.08% | 2.08% |
Fuente Bloomberg | ene-21 0.64% 2.30% 0.64%
o o . feb-21 074% | 2.37% | 1.38% |
+ El Banco de la Republica reviso I,as proyecciones de: [ mar-21 0.48% > 28% L87%
1. proyecciones de crecimiento econédmico para el 2020 de abr-21 0.39% | 2.52% | 2.27% |
[-2% a -7%] a [-6% a -10%)] [ may-21 0.19% 3.04% 2.46%
2. Los pronosticos de inflacion total para final del 2020 jun-21 011% | 3.55% | 2.57% |
ahora se ubican entre 1%-2% con una valor medio de | jul-21 0.13% 3.68% 2.70%
1,5%. ago-21 013% | 3.72% | 2.83% |
3. Déficit de Cuenta Corriente, la proyeccion esta entre -2% | sep-21 0.21% 3.74% 3.06%
y -5% del PIB. oct-21 016% | 3.76% | 3.22% |
| nov-21 0.18% 3.77% 3.41% Fuente DANE y
Se espera una disminucion de 25 Pbs en agosto, en dic-21 035% | 377% | 3.77% | Fiducentral

linea con las expectativas de mercado. Es decir,
Fiduciaria Central espera finalizar el 2020 con una tasa

) z, Proyecciones en linea con los analistas
de intervencion en el 2%.

% mensual agosto: 0,09%

% anual diciembre: 1,85%
% mensual agosto Top informante : 0,11% i————‘
contec (
% anual diciembre: 1,82% | W

IS0 9001
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La caida que mas duele: el PIB

Grafico 17.
Crecimiento economico por el lado de la demanda.
(% variacién anual, series no ajustada no estacionalmente)
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Exportaciones I [mportaciones - e e P|B
Fuente DANE

+ Consumo - -15,9% ---bienes durables (-35,4%)

* Formacién Bruta de Capital-> -32,2% (Maquinaria y
equipo -37%, vivienda (-37%)

» Exportaciones netas -27%

» Gasto del Gobierno 2> 3%

3
Tabla 5. y
Crecimiento econdémico por el lado de la oferta. :
(% variacién anual, series no ajustada no
estacionalmente) Fiduciaria
{Central
_EeNIiro
bOMOS
Agropecuario 0,1% 7,9% 0,1%
Minero- 1,2% -2,7% -21,5%
energetico | |
Industria 0,4% -0,6% -25,4%
Servicios o o o
Bliblicos 2,6% 3,4% 8,6% . 11.8 pps
Construcciéon 0,8% -9,0% -31,7%
Comercio,
reparacion,
transporte, 40 20% | -343%
Alojamientoy <
servicios de g
comida i
TIC 3,5% 1,4% -5,2% $2
Financiero 4,4% 2,1% 1,0% £
Inmobiliario 2,8% 2,6% 2,0% g
.. o
Actividades 359 2 9% 10.2% e
profesionales ' ' ' =
o ° z Q
Administracio 5 4% 31% 379 =
n publica ' ' '
tEgtretenimien 33% 32% 137.1% Fuente DANE
VA 3,0% 1,4% -15,7%
PIB 3.1% 1,4% -15,7%
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Mercado Local: La caida que mas duele: el PIB ’ 4
Grafico 19

Proyecciones Fiducentral.
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